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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Invercasa, Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, S. A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Invercasa, Sociedad Administradora de
Fondo de Inversion, S. A. (Invercasa, SAFI, S. A.) que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2015, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y un resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con el Manual Unico de Cuentas para las instituciones
Financieras del Mercado de Valores. aprobado por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras de Nicaragua, y del control interno que la administracién
determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas |
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
que los estados financieros estédn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores
significativos de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la compaiifa para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias; pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar
la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

PwC Nicaragua, Edificio Cobirsa II, Km 6 ¥/2 Carretera a Masaya Managua, Nicaragua
T: (505) 2270-9950, apartado postal 2697. wwuw.pwc.com/interamericas



pwc

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Invercasa, Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, S. A.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Invercasa, Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A. al 31 de diciembre de 2015, y su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio que termin en esa fecha, de conformidad con las normas contables
contenidas en el Manual Unico de Cuentas para las instituciones Financieras del Mercado de

Alvaro A. A
Contador Py

31 de marzo de 2016
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Invercasa, Sociedad Administradora

de Fondo de Inversiones, S. A.

(compafia nicaragliense, subsidiaria de
Inversiones de Centroamérica, S. A.)

Balance de situacion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

fexpresado en cordobas - Nota 2)

Activos
Disponibilidades (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Bienes de uso. neto (Nota 3)
Otros activos. neto (Nota 6)

Total activos

Pasivos
Otras cuentas por pagar y provisiones (Nota 7)

Patrimonio
Capital social autorizado, suscrito y pagado (Nota 1)
Aportes patrimoniales no capitalizables (Nota 1)
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