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Informe de los auditores independientes

A Jos Inversionistas de
Activa Fondo de Inversién Financiero
de Liquidez en Délares no Diversificado

Nuestra opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Activa Fondo de Inversién Financiero
de Liquidez en Délares no Diversificado, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de la compafiia al 31 de diciembre de 2017, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de acuerdo
con el Manual Unico de Cuentas para las instituciones financieras del mercado de valores,
aprobado por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros de Activa Fondo de Inversién Financiero de Liquidez en Délares No
Diversificado comprenden:

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017;

El estado de resultados por el afio que termind en esa fecha;

El estado de cambios en el patrimonio por el afio que terminé en esa fecha;
El estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y;

Las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las principales politicas
contables.

Fundamento para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y con
las disposiciones contenidas en ia Norma sobre Auditoria Externa emitida por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la compafifa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cddigo de Etica del [ESBA). Hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.
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A los Inversionistas de
Activa Fondo de Inversion Financiero
de Liquidez en Délares no Diversificado

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno corporativo de la
compaiifa en relacién con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
de conformidad con el Manual Unico de Cuentas para las instituciones financieras del mercado
de valores, aprobado por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, y
del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad
de la compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que la gerencia tenga la intencién de liquidar la Compaiifa o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso de
la informacién financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa siempre detecte un error material cuanto exista. Los errores pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es miés elevado de aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o anulacidn del control interno.



