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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A. (la Compafiia), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2018, los estados de resultados, cambios en el patrimonio, flujos de efectivo y cuentas de orden
por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compailia al 31 de diciembre de 2018, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras de Nicaragua (la Superintendencia).

Base de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion, «Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros» de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos del Cédigo de Etica del
Colegio de Contadores Publicos de Nicaragua que son relevantes a nuestra auditoria de los estados
financieros, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa
fecha, fueron auditados por otro auditor quien expresé una opinién no modificada sobre esos
estados financieros el 17 de febrero de 2018.

KPMG, S. A., una sociedad anénima nicaragliense y miembro de la red
de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative {(“KPMG International”), una entidad suiza.




KPMG

A la Junta Directiva y Accionistas de
INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del gobierno corporative en
relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia y
del control interno que la Administracidén determine que es necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, 0 bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacioén financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econoémicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error de
importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de importancia
relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la evasion del control interno.



KPMG

A la Junta Directiva y Accionistas de
INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la Administracién, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafifa deje de ser un negocio
en marcha.

e Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que

identifiquemos durante la auditoria.
VO Wikes KPHE

Alfredo Antonio Artiles
Contador Publico Autorizado

Managua, Nicaragua
27 de marzo de 2019




INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compafiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)

Activos

Disponibilidades

Operaciones con valores y derivados
Cuentas por cobrar, neto

Bienes de uso, neto

Otros activos, neto

Total activos

Pasivos
Otras cuentas por pagar y provisiones
Total pasivos

Patrimonio

Capital social autorizado, suscrito y pagado
Aportes patrimoniales no capitalizables
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden

(Managua, Nicaragua)

Balance de situacidn

31 de diciembre de 2018

(Expresado en cordobas)

Nota 2018 2017
4 2,075,110 272,708
5 1,298,549 2,619,562
6 9,525 49,214
7 - -
8 1,311,982 2,532,206
4,695,166 5,473,690
9 670,300 891,109
670,300 891,109
1 26,238,000 22,560,000
1,893 371
(22,215,027) (17,977,790)
4,024,866 4,582,581
4,695,166 5,473,690

997,184,842

872,895,937

La notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente balance de situacion fue aprobado
por la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.

s

Danilo Salinas Baldizén
Gerente general

&
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Melissd Beteta Guevara -
Conitador, general " -



INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compaiiia nicaragliense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))
(Managua, Nicaragua)

Estado de resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en cérdobas)

Nota 2018 2017

Ingresos financieros 33,626 37,398
Gastos financieros (4,379) (5,687)
Resultado financieros antes de ajustes monetarios 29,247 31,711
Ingresos por ajustes monetarios 137,074 129,356
Gastos por ajustes monetarios (12,493) (8,294)
Total gastos netos por ajustes monetarios 124,581 121,062
Resultado financiero neto 153,828 152.773
Ingresos operativos diversos 2,132,733 1,814,899
Gastos operativos diversos (955,931) (1,006.455)
Resultado financiero bruto 1,330,630 961,217
Otros ingresos 200 12,808
Gastos de administracion 11 (5,544.874) (6,150,161)
Resultado operativo antes del impuesto sobre la renta

y contribuciones por leyes (4,214,044) (5,176.136)
Impuesto sobre la renta 12 (23,193) (19.,470)
Resultado neto del periodo (4,237,237) (5,195,606)

La notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente estado de resultados fue aprobado por
la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.

Danilo Salinas Baldizén Melissa|Be e_tgﬂ;}'ugy_a_ra
Gerente general Con adorf géneral




INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en cordobas)

Capital social Aportes
autorizado, patrimoniales
suscrito y no Resultados Total

Nota pagado capitalizables acumulados patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 18,071,000 764 (12,782,184) 5,289,580
Traspaso de aporte 393 (393) = -
Aporte y capitalizacién de cuentas por pagar 4,488,607 - - 4,488,607
Resultado neto del periodo - - (5,195,606) (5,195.606)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 22,560,000 371 (17,977.790) 4,582,581
Traspaso de aporte (1,522) 1,522 - -
Aporte v capitalizacion de cuentas por pagar 3,679,522 - - 3,679,522
Resultado neto del periodo - - (4,237,237) (4,237,237)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 26,238,000 1,893 (22,215,027) 4,024,866

La notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente estado de cambios en el patrimonio fue aprobado por la

Uete T

T

Danilo Salinas Baldizén
Gerente general

Meliss

Betefa ﬁﬁéﬁara o
Contador gengral. . /7~



INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S. A.

(Compaiiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en cordobas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Resultado neto del periode

Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con el efectivo
neto usado en las actividades de operacion:

Depreciacion 7
Amortizacion de programas informéticos

Amortizacién de gastos de organizacion e instalacion
Amortizacion de gastos de constitucién de fondos de inversién
Variacidn neta en:

Cuentas por cobrar

Otros activos

Otras cuentas por pagar y provisiones

Nota 2018 2017

(4,237,237) (5.,195,606)

- 55,718

164,147 164,147

907,050 907,050

333,376 127,029
39,689 (347,701)
(184,349) (122,589)

680,973 1,251,731

1,940,886 2,035,385

Total ajustes
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo usado en las actividades de inversion:

Operaciones con valores y derivados
Efectivo neto usado por las actividades de inversién

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento

Aportes capitalizables

Aportes pendientes de capitalizar

Efectivo neto usado por las actividdes de financiamiento 1
Variacion neta de las disponibilidades

Disponibilidades y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Disponibilidades y equivalentes de efectivo al final del periodo

(2,296,351)

(3.160,221)

1,321,013 (866,369)
1,321,013 (866,369)
2,777,000 3,602,020
740 "
2,777,740 3,602,020
1,802,402 (424,570)
272,708 697,278
2,075,110 272,708

La notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por la Junta

Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.

Danilo Salinas Baldizon
Gerente general S—S

e
/ g i
[iihpe
Meliss3 Beteta Gurevara———

Contador general '
\ \ E—

1



INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Estado de cuentas de orden
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en cordobas)

Cuentas de orden deudoras

Titulos valores en centrales de custodia nacionales por cuenta de terceros:
Deuda gubernamental

Valores de empresas privadas

Total valores en centrales de custodia extranjera

Otras cuentas de registro:
Activos netos administrados por cuentas de terceros
Fondos financieros

Total de cuentas de orden deudoras

Cuentas de orden acreedoras

2018 2017
118,260,285 67.597.660
782,459,528 766,524,038
900,719,813 834,121.698

20,041,515 -

20,041,515 -

76,423,514 38,774,239
997.184.842 872,895,937
997.184.842 872.895.937

La notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente estado de cuentas de orden fue aprobado
por la Junta Directiva y bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.

HepziC

Danilo Salinas Baldizén
Gerente general

s

Melissa Betet,ﬂ

Guevara

——

Contador ’gqnéi:_:;lm:_:_'7-"7':

T ———
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en cérdobas)

(1) Entidad que reporta

INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A (INVERCASA SAFI,
S. A) (la Compafiia) fue constituida el 10 de diciembre de 2013, como una sociedad andnima
de conformidad con las leyes de la Republica de Nicaragua con una duracién de 99 afios. Su
domicilio es la ciudad de Managua, Reptblica de Nicaragua.

Al 31 de diciembre de 2018, INVERCASA SAFI, S. A., administra tres (3) fondos de
inversion financieros, «Activa Fondo de Inversion Financiero de Liquidez en délares No
Diversificado», «Horizonte Fondo de Inversidn Financiero de Crecimiento Dolares No
Diversificado» e «INVERCASA Plus Fondo de Inversion Financiero de Ingreso Abierto
Doélares No Diversificado». Adicionalmente, INVERCASA SAFI, S. A., administra un
fondo de imversion inmobiliario, «INVERCASA Fondo de Inversion Inmobiliario Délares
No Diversificado», cuya constitucién y funcionamiento fue autorizado por el
Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones Financieras el 8 de noviembre de 2016
y €l cual, ain no se encuentra operando. Se autorizd prorroga para operar hasta el 3 de julio
de 2019, segiin Resolucion n.° DS-IV-1899-06-2018/VMUV.

Segun Resolucion n.° DS-IV-1963-07-2018/VMUYV se autoriza la cancelacion del fondo
«Activa Fondo de Inversion Financiero de Liquidez en cordobas No Diversificado».

El objetivo principal de la Compafiia es dedicarse a llevar a cabo actividades relacionadas a
la constitucién y administracién de toda clase de fondos de inversion que estén constituidos
de conformidad con la Ley 587/2006, de 15 de noviembre, de Mercado de Capitales. Su
actividad se encuentra sujeta a la vigilancia y supervision de la Superintendencia de Bancos
y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua (la Superintendencia).

La Compaiiia es subsidiaria con 99.56 % de Grupo INVERCASA, S. A., con domicilio en la
Republica de Panama.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social suscrito y pagado asciende a C§ 26,238,000
representado por 26,238 acciones con un valor nominal de C§ 1,000 cada una (2017:
C$ 22,560,000, representado 22,560 acciones).
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compafia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Entidad que reporta (continuacion)

Las juntas directivas n.° 75, 77, 80, 81, 82, 84, 86 y 88 del 28 de febrero, 28 de marzo, 25 de
junio, 24 de julio, 29 de agosto, 27 de septiembre, 25 de octubre y del 29 de noviembre de
2018, respectivamente autorizaron registrar en la cuenta de capital ordinario y aportes
pendientes de capitalizacion, desembolsos de accionistas por C$ 3,678,000 indicado a
continuacion:

Monto en C$
Capitalizacion de cuentas por pagar a accionistas 001,782
Aportes en efectivo 2,777,740
3,679,522

Las juntas directivas n.° 58, 59, 62, 66, 67, 68, 69 y 70 del 28 de febrero, 28 de marzo, 25 de
mayo, 26 de julio, 29 de agosto, 27 de septiembre, 31 de octubre, y 28 de noviembre de 2017,
respectivamente, autorizaron registrar en la cuenta de capital ordinario y aportes pendientes
de capitalizacion, desembolsos de accionistas por C$ 4,488,607 indicado a continuacion:

Monto en C$
Capitalizaciéon de cuentas por pagar a accionistas 886,587
Aportes en efectivo 3,602,020
4,488,607

La Junta General de Accionistas en acta n.° 63 del 26 de mayo de 2017 autorizé mcrementar
el capital social autorizado a C$ 30,000,000 representado por 30,000 acciones de C§ 1,000
cada una.

Bases de presentacion
(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con las
Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia.

Las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia se resumen en el Manual
Unico de Cuentas (MUC) para las instituciones financieras del mercado de valores. Esas
normas son de obligatorio cumplimiento para las Sociedades Administradoras de Fondo
de Inversion supervisadas por la Superintendencia.

Estos estados financieros estan disefiados tinicamente para aquellas personas que tengan
conocimiento de las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia.

Los estados financieros fueron aprobados por la Administracion para su emision el 27
de marzo de 2019.

10
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compaiifa nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.) -

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Bases de presentacion (continuacion)

(b)

(c)

(d)

Base de medicion

Los estados financieros se preparan sobre la base del costo histérico, excepto por las
inversiones que pueden estar valuadas bajo otra base de medicion de conformidad con
las normas prudenciales para la Superintendencia.

Unidad monetaria y regulaciones bancarias

Los estados financieros son presentados en cordobas (C§), moneda oficial y de curso
legal en la Republica de Nicaragua.

La tasa oficial de cambio del cérdoba con respecto al délar de los Estados Unidos de
América varia con base en una tabla emitida y publicada mensualmente por el Banco
Central de Nicaragua (BCN). Al 31 de diciembre de 2018, la tasa oficial de cambio
vigente era de C$ 32.3305 (2017: C$ 30.7909) por USD 1.

Existe un mercado cambiario libre autorizado por el BCN, el que opera a través de
bancos comerciales, financieras y casas de cambio. Ese mercado se rige por la oferta y
la demanda y hay similitud entre la tasa de cambio de ese mercado libre con respecto a
la tasa oficial de cambio.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion emita juicios
y determine estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de
contabilidad y las cantidades informadas de activos, pasivos y de los ingresos y gastos.
Los resultados reales podrian diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados sobre la base de la
continuidad. Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en el cual la estimacién es revisada y en todo periodo futuro que los afecte.

Las estimaciones mas significativas contenidas en el balance de situacion son:

e Depreciacion de bienes de uso
e Otros pasivos y provisiones

11
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compafia nicaragliense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad que se detallan a continuaciéon han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros:

(2)

(b)

(c)

(d)

Transacciones en moneda extranjera y en moneda nacional con mantenimiento de
valor con respecto al dolar de los Estados Unidos de América

Las transacciones en moneda extranjera y en coérdobas con mantenimiento de valor con
respecto al dolar de los Estados Unidos de América generan diferencias cambiarias que
se reconocen en el momento en que se incurren. Los derechos y obligaciones en moneda
extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor con respecto al dolar de los Estados
Unidos de América se ajustan a la tasa oficial de cambio vigente al final del afio. Las
ganancias o pérdidas resultantes son registradas contra los resultados del periodo.

Ingresos operativos diversos
Los ingresos por comisiones se reconocen sobre la base de lo devengado.
Disponibilidades y equivalentes de efectivo

Las disponibilidades representan el efectivo que la Compafiia mantiene en caja, asi como
en instituciones financieras del pais y del exterior. Para efectos de preparacion del estado
de flujos de efectivo, la Compaififa considera como equivalentes de efectivo todas las
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertidas en efectivo, y
que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Operaciones con valores y derivados

Las operaciones de reporto son contratos bursatiles en los cuales el reportado
(demandante de dinero) vende los titulos valores al reportador (inversionista) a un precio
determinado, y este tltimo asume la obligacion de transferir al reportado, al vencimiento
del término establecido, la propiedad de los titulos, contra reembolso de un precio
convenido. La posicion activa representa el derecho a recibir los titulos transferidos. La

posicion pasiva representa la cuenta por pagar al reportador (comprador) del reporto por
el efectivo recibido.

12



INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(d) Operaciones con valores y derivados (continuacion)

®

Estas operaciones representan las compras de valores realizados por la Compafiia bajo
el compromiso de venderlas nuevamente si el beneficiario (vendedor) ejerciera la opcion
de compra en un plazo y a un precio convenido. Se registra por el efectivo entregado
mas el interés, segun la tasa de rendimiento pactada, devengado a la fecha de corte. Al
final de cada periodo, la Administracion realiza una evaluacion de la recuperabilidad de
los saldos y de ser necesario, registra una provision aplicando los porcentajes sobre el
saldo por cobrar.

(i) Saldos en conceptos de: comisiones por cobrar por servicios y préstamos a
funcionarios y empleados se saneardan 100 % contra los resultados del periodo con
una antigiiedad mayor a 90 dias a partir de su registro inicial.

(i) Saldos en concepto de «tros» se sanearan enun 100 % despues de los 60 dias a
partir de su registro inicial.

Cuentas por cobrar

Comprenden los derechos derivados de comisiones por servicios € mcluyen los saldos
de principal e intereses de los préstamos otorgados a funcionarios y empleados y otras
cuentas por cobrar a favor de la Compaiiia.

Bienes de uso

Estos activos estan valuados a su costo de adquisicion. La depreciacion acumulada es
calculada y cargada a los resultados de operacion bajo el método de linea recta. Las
ganancias o pérdidas que resulten de retiros o ventas, y los gastos de reparaciones y
mantenimiento que no extienden significativamente la vida ttil de dichos activos se
registran en los resultados del afio en que se incurren.

Las tasas de depreciacion anual utilizadas se presentan a continuacion:

Afios
Equipos de computo 2
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

(Compafiia nicaragliense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(g) Otros activos

Los otros activos se reconocen de acuerdo con las siguientes bases:

@

(i)

(i)

(iv)

Programas informéticos

Los programas informaticos corresponden a los montos de los gastos incurridos en
la adquisicion a terceros del software para uso de la Compafiia y se registra como
otros activos, amortizandose por el método de linea recta en un periodo de cinco (5)
afios contados a partir de la entrada en operaciones.

Gastos de organizacién e instalacion

Las erogaciones en las que la Compafiia incurrio en la fase de su primera
organizacion e instalacion tales como: estudios técnicos, gastos de escrituracion o
notariales y demas tramites legales para constituirse y operar; asi como los
derivados de la instalacion y acondicionamiento de la oficina, todos ellos incurridos
en la etapa de preoperacion se clasifican como otros gastos de organizacion e
instalacion en la seccién de otros activos. Estos gastos se amortizaran por el método
de linea recta en cuotas mensuales en un maximo de cinco (5) afios, a partir del
micio de operaciones, o en el que se origing el cargo, el que sea posterior.

Gastos de constitucidn de fondos de inversion

Las erogaciones en las que la Compaiiia incurri6 para la constitucion de los fondos
de Inversion tales como: tarifas de registro, gastos legales, publicacion de ofertas
publicas y demas tramites para operar y se clasifican en la seccidén de otros activos.
Estos gastos se amortizaran por el método de linea recta en cuotas mensuales en un
maximo de cuatro (4) afios, a partir de la fecha de autorizacion de funcionamiento.

Otros activos

Los otros activos corresponden a gastos incurridos en concepto de comisiones de
comercializacion de ejecutivos y calificaciones de riesgos de fondos de inversion.
Los gastos de comisiones de ejecutivos se amortizan bajo el método de linea recta
en un periodo de doce (12) meses a partir del mes que se origing el cargo. Los gastos
de calificacion de riesgos se amortizan bajo el método de linea recta en un periodo
de doce (12) meses para la primera calificacion del riesgo del fondo y seis (6) meses
en el caso de mantenimiento de calificacion del riesgo.
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compafiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacién)

(h)

®

0)

k)

@

Provision para indemnizacion laboral

Las compensaciones que se van acumulando a favor de los empleados se basan en la
antigiedad de cada uno, equivalente aproximadamente a un (1) mes de salario por cada
afio trabajado hasta un maximo de cinco (5) meses del salario vigente a la fecha del
retiro. Estas compensaciones son establecidas por el Codigo del Trabajo de Nicaragua
vigente y son pagadas en caso de despido o de renuncia voluntaria del empleado. La
Compafiia tiene la politica de reconocer una provision por este concepto, equivalente a
la obligacion méaxima estimada.

Otras cuentas por pagar y provisiones

Las obligaciones por pagar originadas en la actividad operativa de la Compafiia, que no
se derivan directamente de la actividad bursatil o de la prestacién de servicios
financieros. Asimismo, se registran los importes de las obligaciones de la Compafiia atin
no formalizadas como tales, pero que son ciertas e ineludibles asi como las obligaciones
eventuales originadas por la existencia de situaciones inciertas que dependen de un
hecho futuro, cuya ocurrencia pueda darse o no, en funcién de lo cual la Compafiia
posiblemente deba asumir un pasivo por esta razon. Estas provisiones deben ajustarse
por lo menos al fin de cada mes.

Capital social

El capital social esta representado por acciones comunes y nominativas y se incluyen en
la seccion del patrimonio.

Declaracion de dividendos

Los dividendos sobre utilidades se registran como un pasivo con cargo al patrimonio en
el periodo en que los mismos son autorizados por la Asamblea General de Accionistas.
Adicionalmente, para poder distribuirlos se debe contar con la no objecién del
Superintendente de Bancos.

Aportes patrimoniales no capitalizables
Comprende los importes recibidos en concepto de aportes patrimoniales a la Compafiia,

algunos de ellos con destino a incrementar el capital social y otros que por sus
caracteristicas no corresponde su capitalizacion.
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

“)

(m) Impuesto sobre la renta

(m)

(0)

El mpuesto sobre la renta es el impuesto corriente que se reconoce en el estado de
resultados.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar sobre la renta gravable del
periodo determinado con base en la Ley 822/2012, de 17 de diciembre, de Concertacién
Tributaria y su Reglamento (Ley 822/2012), usando las tasas de impuestos vigentes a la
fecha de los estados financieros, y cualquier ajuste a la renta gravable de afios anteriores.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en donde el arrendador tiene significativamente todos los riesgos y
derechos de propiedad se clasifican como arrendamiento operativo. Los pagos realizados
por arrendamientos operativos son cargados bajo el método de linea recta en los
resultados del afio en que se incurren y con base en el periodo establecido en el contrato
de arrendamiento.

Cuentas de orden

La Compafiia registra en cuentas de orden, los titulos valores recibidos que implican una
responsabilidad frente a terceros y que se encuentran bajo custodia de la Central
Nicaragiiense de Valores, S. A. (CENIVAL).

Disponibilidades

A continuacidn, se presenta un resumen de las disponibilidades:

2018 2017
Moneda nacional
Efectivo en caja 2,000 2,095
Depositos en cuentas corrientes sin intereses 11,640 12,134
Depdsitos en cuentas corrientes con intereses 56,208 32227
69,848 46,456
Moneda extranjera
Depositos en cuentas corrientes sin intereses 917,433 42 660
Depositos en cuentas corrientes con intereses 1,087,829 183,592
2,005,262 226,252
2,075,110 272,708
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compafiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(4) Disponibilidades (continuacion)
Las disponibilidades al 31 de diciembre de 2018 incluyen saldos en moneda extranjera
por USD 62,024 equivalente a C$ 2,005,262 (2017: USD 7,348 equivalentes a
C$ 226,252) .

(5) Operaciones con valores y derivados

Las operaciones con valores y derivados corresponden a reportos en posicidén vendedor
a plazo con subyacente, véase el detalle a continuacion:

N.° de Fecha de Fecha de
boleta apertura vencimiento Subyacente Monto
Saldo al 31 de diciembre de 2018
122432 29-nov-18 3-ene-19 Inversibn en operacion de
reporto opcional sector Publico
n.° 122432 1,293,867
Intereses por cobrar 4,682
1,298,549
N.° de Fecha de Fecha de
boleta apertura vencimiento Subyacente Monto
Saldo al 31 de diciembre de 2017
119598 22-nov-17 2-ene-18 Ministerio de Hacienda vy
Crédito publico (MHCP) 178,838
119599 22-nov-17 2-ene-18 Ministerio de Hacienda vy
Crédito publico (MHCP) 194,255
119802 5-dic-17 4-ene-18 Ministerio de Hacienda vy
Crédito publico (MHCP) 1,221,828
119866 18-dic-17 15-ene-18 Vista Sociedad de Fondos de
Inversion 249,366
119905 26-dic-17 21-ene-18 Fondo de Inversion Popular
Inmobiliario ZETA 771,335
' 2,615,642
- Intereses por cobrar 3,920
2,619,562
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

(Compafia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))
(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(6) Cuentas por cobrar

A continuacion, se presenta un resumen de las cuentas por cobrar:

2018 2017
Fondo Activa Coérdobas - 8,530
Fondo Activa Délares 117 9,336
Horizonte Fondo de Crecimiento 2,747 6,734
INVERCASA Plus Fondo de Ingreso Abierto 5,794 23,462
Otras cuentas por cobrar al personal 867 1,152
9,525 49,214

)
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

(Compafifa nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(7) Bienes de uso, neto

Los saldos y movimientos de bienes de uso, neto se detallan a continuacion:

Equipo de
computo Total

Costo

Saldo al 1 de enero de 2017 453,635 453,635
Saldo al 31 de diciembre de 2017 453,635 453,635
Saldo al 31 de diciembre de 2018 453,635 453,635
Depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2017 397,917 397,917
Adiciones 55,718 55,718
Saldo al 31 de diciembre de 2017 453,635 453,635
Saldo al 31 de diciembre de 2018 453,635 453,635

Valor en libros
Saldo al 31 de diciembre de 2017 -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 -
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

(Compafifa nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Otros activos, neto

Un resumen de los otros activos se presenta a continuacion:

31 de diciembre de 2018

Costo de programas informaticos

Gastos de organizacion e instalacion

Gastos de constitucidon de fondos de inversion
Otros activos

31 de diciembre de 2017

Costo de programas informaticos

Gastos de organizacion e instalacion

Gastos de constitucion de fondos de mversion
Otros activos

20

Costo de Amortizacion Valor en
adquisicion acumulada libros
820,735 (738,661) 82,074
4,503,646 (3,757,648) 745,998
675,937 (333,376) 342,561
552,149 (410,800) 141,349
6,552,467 (5,240,485) 1,311,982
820,735 (574,514) 246,221
4,503,646 (2,850,598) 1,653,048
637,173 (127,029) 510,144
122,793 - 122,793
6,084,347 (3,552,141) 2,532,206
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Otras cuentas por pagar y provisiones

Un resumen de las otras cuentas por pagar y provisiones se presenta a continuacion:

Provisiones por obligaciones
Indemnizacidn laboral (a)
Aguinaldo (a)

Vacaciones (a)

Otras provisiones

Otras cuentas por pagar

Honorarios profesionales

Seguro social (b)

Instituto Nacional Tecnologico
Impuestos y retenciones por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

22

2018 2017
338,910 456,090
9,077 16,442
28,769 55.356
37,180 33,099
413,036 560,987
191,882 208,169
30,392 55,154
3,057 5,019
10,627 29,731
9,318 22,592
11,088 9,457
256,364 330,122
670,300 891,109




£

(1568 $0 1L10T)

000°88 $) OP SO BWIXPW UOIOEZII0O 9p 030[q0 OLIE[Es [o ‘[EI00S peplndag op Ko ©] op [elouan) ojuowe[Fay [9 undag (q)

888°LTS 060°9S¥ 9l 95€°6S LT0T P AAQUIdIP 3P [€ [¢ OP[ES
(bPL16€) (sov'se) (LSS +07) (z8L°181) OYE [0 US BPBZI[1N UQISIAOL]
791609 8E9°CET £5870T 129991 (01se8) Oy [3 Us epEIOULT UQISIAOL]
0LV V1€ LS8LST 9p1°91 LY OF LY0T P 01211 9P | & OP[ES
[ejo L wonvZIuwRpU] opreuiay SOUOIIBIB A
9GLLE 016°8€€ LLO6 69L°8T 8107 2P IqUIdIIP 3P [¢ [& OP[ES
(019°¢69) (150°567) (119°061) (s¥6°L07) OUE [0 US BPBZI[NN UQISIAOI]
8LV TS VL8 LLI oyT €81 8GE 181 (0yse3) oue [0 US BpPRIOUST UQISIA0I]
888°LTS 060°95Y Ty 91 95€°sS 8107 dp 013U JP T [¢ OP[ES
ejo, WOBZIWdpuy opjeuindy SOUOTILIB A

UOIOBNUNUOD B Bjuasald os sopes[did B SOIOauaq 9p OJUIIWIACW [op J[[B)oP U() (v)

(woEnuuod) souoisiaoid £ aeded Jod seyuond senQ  (6)

8107 9P QIqUIALIP OP [ ¢
mO._o_OEm:m.— mowumu_m..u 501 ® mﬁuoz

(enSereorN ‘endeueyy)

(V'S ‘VSVDUAANI odnin ap vLeipisqns ‘osuongeiesiu ergedwo)))
"V °S “UOISIIAU] AP SOPUO,[ P BIOPRISIUIPY PEPInos VSVIUTANI

[ (

_ _ { _ _ _ {



INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(10) Saldos y transacciones con partes relacionadas

De acuerdo con el articulo 55, numeral I de la Ley General 561/2005, de 30 de noviembre,
de Bancos, Instituciones Financieras No Bancarias y Grupos Financieros, se consideran
partes relacionadas, las siguientes:

(a)

(b)

(@

(e)

Los accionistas que individualmente o en conjunto con otras personas naturales o
juridicas con las que mantengan directa o indirectamente vinculaciones significativas,
posean un cinco por ciento (5 %) o mas del capital social pagado.

Los miembros de su Junta Directiva, el Ejecutivo Principal, asi como cualquier otro
funcionario con potestad, individual o colectiva, de autorizar créditos sustanciales,
calificados de acuerdo a normativas generales establecidas por el Consejo Directivo
de la Superintendencia. De igual forma, estaran incluidas las personas juridicas con

las que tales miembros y funcionarios mantengan directa o indirectamente
vinculaciones significativas.

Los cényuges y familiares hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo de
afinidad de las personas naturales incluidas en alguna de los literales anteriores, asi
como las personas juridicas con las que tales conyuges y familiares mantengan directa
o indirectamente vinculaciones significativas.

Las personas juridicas con las cuales la Compafiia mantenga directa o indirectamente
vinculaciones significativas.

Las personas juridicas miembros del grupo financiero, al cual la Compafiia pertenece,
asi como sus directores y funcionarios.

Los saldos por pagar al 31 de diciembre de 2018 a sus partes relacionadas se presentan
a continuacion:

2018 2017
Negocios y Convenciones, S. A. 2,541 4,692
Inversiones de Centroamérica, S. A. 6,775 17,900
9,316 22,592

24



INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compaifiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(10) Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Los saldos por pagar a partes relacionadas no devengan intereses, su vencimiento es
menor a un (1) aflo y corresponden a servicios de alimentacion, asesoria informética
y soporte técnico.

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas se presenta a

continuacion:

2018 2017
Gastos por asesoria informéatica y soporte técnico 159,020 207,680
Gasto por arrendamiento de inmuebles 253,470 314,997
Gastos de comunicaciones 105,051 151,278

(11) Gastos de administracion

Un resumen de los gastos de administracion incurridos se presenta a continuacion:

2018 2017

Sueldos y beneficios al personal 2,862,699 3,441,249
Amortizacion de gastos de organizacion e instalacion 907,050 907,050
Arrendamiento de inmueble 253,470 314,997
Asesoria informatica y soporte técnico 227,288 302,879
Servicios profesionales 192,908 254,190
Gastos legales 14,699 82,518
Amortizacion de gastos de constitucion de fondos de

mversion 333,376 143,337
Amortizacion de programas informaticos 164,147 164,147
Depreciacion de equipos - 55,717
Gastos de comunicaciones 105,051 151,278
Gasto de mantenimiento y Software 82,234 105,930
Aporte a la Superintendencia (a) 117,107 75,340
Gastos de papeleria y utiles 18,33 21,948
Gastos de seguros 1,873 1,784
Propaganda, publicidad y promociones 11,892 5,180
Otros gastos 252,748 122,617

5,544,874 6,150,161

(a) Corresponde a la actualizacion de registros y aporte al presupuesto de la
Superintendencia, el cual es pagadero en cuotas trimestrales.
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S. A.
(Compafiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Impuesto sobre la renta

A continuacion, se presenta una conciliacién entre el impuesto sobre la renta, calculado con
base en la utilidad contable, y el pago minimo definitivo, segin la Ley 822/2012:

2018 2017
Ingresos 2,319,267 1,947,000
Tasa de pago minimo definitivo 1% 1%
Gasto de impuesto sobre la renta 23,193 19.470

El impuesto sobre la renta anual estara sujeto a un pago minimo definitivo, que se liquidara
sobre el monto de la renta bruta anual, con una alicuota del 1 %. Dicho pago minimo
definitivo se realizard mediante anticipos del 1 % de la renta bruta mensual. El pago del
impuesto sobre la renta serd el monto mayor que resulte de comparar el pago minimo
definitivo, con la alicuota aplicable a la renta neta gravable conforme con el articulo 52 de
la Ley 822/2012, el cual establece estratos de renta con alicuotas graduables que son
aplicables cuando los contribuyentes perciben ingresos brutos anuales menores o iguales a
12 millones de cérdobas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el gasto por impuesto sobre la renta de la Compaiiia,
fue calculado con base en 1 % sobre la renta bruta gravable.

Las obligaciones tributarias prescriben a los cuatro afios, contados a partir de que
comienzan a ser exigibles. Por tanto, las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar
las declaraciones de impuestos en esos plazos. Tal facultad puede ampliarse cuando existe
inexactitud en la declaracién u ocultamiento de bienes o rentas por parte del contribuyente
hasta un periodo de seis (6) afios.

Cuentas de orden

El saldo de las cuentas de orden se presenta a continuacion:

2018 2017
Total saldo de cuentas de orden deudoras 097,184,842 872,895,937
Participacion Fondo de Inversion (782,459,528) (762,746,017)
Titulos Valores del MHCP BPI desmaterializados (35,344,874)  (34,852,4006)
Papel comercial AGRICORP - (1,414,774)
Activa Fondo de Inversion de Liquidez Cordobas - (1,569,436)

Pasan... (817,804,402) (800,582,633)
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INVERCASA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.
(Compafiia nicaragiiense, subsidiaria de Grupo INVERCASA, S. A))

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(13) Cuentas de orden (continuacion)

2018 2017
...vienen (817,804,402) (800,582,633

Activa Fondo de Inversidon de Liquidez Ddlares (17,099,783) (5,897,665)
Titulos Valores del MHCP BPI fisicos (7,469,688) (1,982,563)
Bonos del Sector Publico (75,445,723)  (30,762,691)
Bonos del Sector Privado - (2,363,247)
INVERCASA Plus Fondo de Inversion Financiero (59,323,731) (31,307,138)
Participaciones en fondos de inversion extranjero (20,041,515) -

Total cuentas de orden que implican una responsabilidad

frente a terceros (997,184,842) (872,895,937)

Estos titulos valores se encuentran resguardados en la Central Nicaragliense de Valores,
‘S. A. (CENIVAL) de acuerdo con el contrato de custodia suscrito entre las partes. Las
clausulas mas relevantes del contrato se presentan a continuacion:

@

(i)

CENIVAL solamente sera solidariamente responsable con la Compaifiia cuando los
titulos presenten defectos de forma que sean evidentes y manifiestos a simple vista.
Cuando se trate de titulos nominativos, el ultimo endoso debe ser en blanco y se
debera presentar a CENIVAL un documento emitido por la sociedad emisora en que
conste de que tales titulos pueden ser registrados por cualquier persona que los
adquiera, que no necesita que la Junta Directiva de la emisora otorgue la aprobacion
para que puedan ser registrados y que dichos titulos no tienen limitaciones de
circulacion conforme la escritura de constitucion social y estatutos de la empresa
emisora.

Las transferencias de los titulos valores depositados que sean consecuencia de las
operaciones que se realicen entre depositantes, se efectuaran mediante débito en la
cuenta de quien transfiere y crédito en la cuenta del que adquiere, con base en una

comunicacién escrita 0 por medios electronicos de su sistema que los interesados
entreguen a CENIVAL.

(111) CENIVAL respondera ante la Compafiia, por los menoscabos, dafios y perjuicios

ocasionados por robo, pérdida o extravio que los titulos sufran por culpa, dolo o
negligencia suya o de sus empleados. Sin embargo, no serd responsable por caso
fortuito, fuerza mayor, motines, conmociones civiles, insurrecciones, guerras 0 por
otra justa causa.
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(13) Cuentas de orden (continuacion)

(iv) CENIVAL devengara mensualmente por los servicios a que se refiere el contrato, la

tarifa que segun acuerdo de su Junta Directiva esté vigente a esa fecha. Para tal efecto,
la Compafiia autoriza expresamente a CENIVAL debitar mensualmente de la
liquidacion de sus operaciones, el monto correspondiente a esa tarifa o se depositara
en la cuenta de banco que esta ultima indique. El monto pagado a CENIVAL en
concepto de custodia de valores, por el afio que termind el 31 de diciembre de 2013
fue C$ 50,520 (2017: C$ 42,894), el cual se registr6 en gastos operativos diversos.

(14) Compromisos y contingencias

Los compromisos y contingencias de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 son los
siguientes:

(a)

(b)

Arrendamientos operativos

La Compafiia tiene suscrito un contrato de arrendamiento operativo con Proyectos
Inmobiliarios de Centroamérica, S. A. (PRINDECA) y Casavision -partes
relacionadas- por el inmueble en el que se encuentran ubicadas sus instalaciones
con vencimiento hasta el 28 de febrero de 2023, canon mensual de USD 1,145
(2017: USD 711) y por servicio de renta de almacenamiento de datos,
con vencimiento el 15 de agosto de 2019, canon mensual de USD 50. Por el afio que
termind el 31 de diciembre de 2018 el gasto por estos conceptos ascendid a
C$ 253,470 (2017: C$ 314,997).

Honorarios por asesorias

La Compafifa tiene suscrito un contrato por prestacién de servicios de asesoria
informatica, administracion de servidores fisicos, virtuales, contingencia, base
de datos, soporte técnico de Hardware y redes con Inversiones de Centroamérica,
S. A. -parte relacionada-, por un periodo de tres (3) afios y vencimiento el 1 de
julio de 2019. El canon mensual es de USD 500 mas impuestos. Por el afio
que termind el 31 de diciembre de 2018 el gasto por estos conceptos ascendid a
C$ 159,020 (2017: C$ 207,680).
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Compromisos y contingencias (continuacion)
(c) Servicios de Internet

La Compafiia tiene suscrito un contrato de servicio de conectividad por enlace
de fibra optica con Casavision -parte relacionada- con vencimiento €]l 15 de agosto
de 2019. El canon mensual es de USD 300 mas impuestos. Por el afio que termind
el 31 de diciembre de 2018 el gasto por este concepto ascendiéo a C§ 105,051
(2017: C$ 151,278), el cual se registro en gastos de administracion.

Divulgaciones suplementarias al estado de flujos de efectivo

Un resumen de estas divulgaciones se presenta a continuacion:

2018 2017

Efectivo pagado durante el periodo

Actividades de financiamiento que no requirieron

uso de efectivo.

Incremento de capital social por capitalizacion de

cuentas por pagar a accionistas 901,782 886,587
Incremento de capital social por traslado de aportes no

capitalizables -
Incremento de otros activos por traslado de cuenta por

cobrar ~ - 637,173

(O}
\O
w)

Estado pormenorizado sobre los ajustes y reclasificaciones propuestos registrados por
la Compaiiia -

Al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, la Compafiia no registro
ningun ajuste y/o reclasificacion posterior al cierre contable que afectaran las cifras del
balance de situacion y el estado de resultados previamente reportados de conformidad con
las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia.
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(17) Hechos posteriores

(@)

(b)

Adopcion de nuevo Marco Contable para las Instituciones financieras del
mercado de valores

El 3 de noviembre de 2017, la Superintendencia publico la Resolucién n.® CD-SIBOIF-
1024-2-NOV3-2017, Norma para la Implementacion del Marco Contable para las
Instituciones Financieras del Mercado de Valores, que tiene por objeto aprobar el
marco contable de las instituciones de valores con base en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF); y las normas emitidas por la Superintendencia.

La Compafiia implemento6 el marco contable en el periodo de transicidén comprendido
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, con €l fin de establecer comparabilidad con
el periodo 2019, v su primera adopcion a partir del 1 de enero de 2019. Los primeros
estados financieros bajo el nuevo marco contable seran los emitidos por el afio que
terminara el 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2018, y por el afio terminado en esa fecha, no existe ningiin
efecto en las cifras reportadas en los estados financieros, producto de la adopcion de
dicho marco contable.

Reforma a Ia Ley de Seguro Social

A partir del 1 de febrero de 2019, entrd en vigencia la reforma al seguro social que
modifico el Decreto n.° 975 «Reglamento General a la Ley de Seguridad Social», el
cual incrementa los porcentajes de las contribuciones al seguro social. El aporte de los
trabajadores se incrementa en 0.75 % y pasa a ser del 7 % y el aporte patronal se
incrementa en 2.5 % para los empleadores que tengan menos de 50 trabajadores y en
3.5 % para aquellos con 50 o mas trabajadores.

Asimismo, la reforma elimina el limite maximo del salario objeto de cotizacion que al
31 de diciembre de 2018 era de C$ 88,005.78 y a partir del 1 de febrero de 2019 las
contribuciones a cuenta de los trabajadores y empleadores se calcularan sobre la
remuneracion total objeto de cotizacion.
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(17) Hechos posteriores (continuacion)
(¢) Reforma ala Ley de Concertacion Tributaria

El dia 28 de febrero de 2019 fue publicada y entr6 en vigencia la Ley n.° 987, Ley de
Reformas y adiciones a la Ley n.° 822, Ley de Concertacién Tributaria. La reforma
incluye principalmente incrementos a las alicuotas de varios impuestos, incluyendo
nuevas alicuotas del pago minimo definitivo, del 1 %, 2 % y 3 %. Destacan la reduccién
de la lista de bienes y servicios exentos del IVA y una reduccidén general de los plazos
para presentar declaraciones fiscales.

El Reglamento a la Ley de Concertacién Tributaria fue readecuado mediante Decreto
Presidencial n.° 08-2019 de Reformas y Adiciones al Decreto n.° 01-2013, Reglamento
de la Ley n.° 822, Ley de Concertacién Tributaria, publicado en La Gaceta, Diario
Oficial No. 53, del dia 15 de marzo de 2019.

(18) Condiciones actuales del pais

Desde abril de 2018, la Repﬁbliéa de Nicaragua ha estado enfrentado una serie de eventos
sociopoliticos que tienen implicaciones econdmicas que estan afectando el desarrollo de
las actividades en los sectores productivos del pais.

Aun es incierto determinar los impactos, el alcance y la duracién de tales eventos; por lo
tanto, la Compaiiia ha estado y continuard monitoreando diariamente la evoluciéon de la
liquidez y la calidad de la cartera de instrumentos financieros colocados o adquiridos en
Nicaragua, con miras a mitigar y administrar los impactos de esa situacidn.
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